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PriCiny svetove financni krize

Nevhodna motivace

— hypotecni makléri, manazeri bank, ratingoveé
agentury

Nevhodna regulace a dohled

— pocCet organu a jejich vzajemna komunikace,
vyuziti ratingu, absence makropohledu

Nevhodne politicke vlivy
— nuceneé uvery, fixni kurz RMB/USD

Nedostatecné vzdélani a informovanost
— spotrebitel: USA ... hypotéky
vych. E ... cizomenove (CM) uvery



Dve vysvetleni hypotecni
horeCky v USA

(1) spotrebni
= budu schopen hypotéku splatit
ALE kratké fixace = budouci splatky jsou nejisté
zavadeci=svadeci sazby, balénove hypotéky
negativni amortizace (nesplaci se ani uroky)



Hypotéeky v selhani (3M po
splatnosti a horsi): subprime

(Frame, Lehnert & Prescott, 2008)
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Hypotéeky v selhani (3M po
splatnosti a horsi): prime

(Frame, Lehnert & Prescott, 2008)
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Dve vysvetleni hypotecni
horeCky v USA

(2) investicni
= ceny domu dal porostou = prodam dum s
vydelkem
ALE ceny domu prestaly rust

plan B (?): ceny domu klesnou = poSlu vériteli "jingle
mail" (non-recourse rezim, FRB Richmond WP
10/2009)

ALE dusledky: stigma, pocit podvodu
dlouholete poskozeni kreditni historie



Ceny domu v USA

(Federal Housing Finance Agency House Price Index, , s.a., mzr. rust)




Cizomenove uvery
ve vychodni Evrope

CM uvéry jsou ve vychodni Evropé oblibené

ALE depreciace kurzu radu domacnosti "potopila”
« Pellényi & Bilek (2009):
oslabeni HUF v obdobi 2h08-1h09
—

vice nez 10 % domacnosti s CM uverem zazilo pokles
disponibilniho prijmu pod zivotni minimum



Cizomenove uvery
ve vychodni Evrope

CM uvéry domacnostem / vSechny uveéry domacnostem, 2008; zdroj: World Bank
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Cizomenove uvery
ve vychodni Evrope

podil uvérl v selhani (3M po splatnosti a horsi); zdroj: MNB RFS Update, Nov 2009
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Pouceni spotrebitelu

— "Investuj jen to, co ti nebude prilis chybet.”
= "Pred prvni investici naspor dostatecnou rezervu."

— "Investuj jen do toho, Cemu ramcove rozumis."

(Umis predpovidat vyvoj cen nemovitosti? Je jisté, Ze domaci ména neprojde vyraznym
oslabenim?)

— "Vezmi v uvahu vsechny charakteristiky uveru."

(Jak se zméni splatky v dalSich letech? Jaka splatka pokryje aspon uroky?)

— "Posud pravdépodobny vyvoj dulezitych velidin."

(Je pravdépodobné, Ze urokové sazby zlUstanou dlouhodobé tak nizké?)

— "Mej pojistku pro pripad zmen."

(Mas v méné svého uvéru i pfijmy? Mas rezervu, ze které muzes splatky hradit?)



Poud&eni spotfebiteld v CR

» Krize dopadla spise jen neprimo
— Potize s hypotékami jsou minimalni
— Domacnosti si uvery v CM prakticky neberou

 Jiné problémy
— predluzeni
— kreditni karty
— nebankovni zdroje pasiv (pujCky, zastavarny, ...)
— drave uverovani (predatory lending)



Priklad

patek, mate neformalni oblecCeni

za 30 min mate zcela zasadni pracovni
schuzku

cena za kompletni oblecCeni v nejblizsim
obchodeé: 15 000 KC

v hotovosti mate par korun
limit vSech Vasich karet je vyCerpan
zastavarna: na 8 dni, pak vratite 15 750 KcC



Mozna reseni
(1) Vzdelavat spotrebitele?

(2) Regulovat komunikaci poskytovatelu

finanCnich produktu a sluzeb?
(MiFID)

(3) Regulovat nabidku poskytovatelu?

(povinné produkty, zakazané produkty, max. RPSN, ...)



Priklad

patek, mate neformalni oblecCeni

za 30 min mate zcela zasadni pracovni
schuzku

cena za kompletni oblecCeni v nejblizsim
obchodeé: 15 000 KC

v hotovosti mate par korun

limit vSech Vasich karet je vyCerpan

zastavarna: na 8 dni, pak vratite 15 750 KcC
— RPSN cca 826 %



Vzdelavat spotrebitele

(a) byly schvaleny standardy FG

(www.msmt.cz, www.mfcr.cz)
- sestavila PSFV (MSMT, MF, CNB, CSE, asociace, ...)
- vysly 2007 (!)
- do znacné miry uz v "osnovach" (RVP)
- postupné i ve skuteéné vyuce (SVP)

- v pondéeli vlada schvalila Narodni strategii financniho
vzdelavani (Skoly + dospeéli)



Vzdelavat spotrebitele

(b) CNB pofada seminafe FG pro uditele
(www.cnb.cz/financnigramotnost)
- spoluprace s Nar. institutem dalsiho vzdelavani a MU Brno
- probéhlo uz 40 seminaru, zajem Skol trva
- zakladem je ucCebnice
"Financni a ekonomicka gramotnost"




Vzdelavat spotrebitele

(c) dalSi organizace
napf. CSE
(Www.cse.cz)

- sekce pro uditele SS v rdmci bienalni konference CSE
- Apple Cup (bezplatny software simulujici fungovani trhu,




DalSi moznosti

(1) Vzdélavat spotrebitele?

(2) Regulovat komunikaci poskytovatelu finanCnich
produktu a sluzeb?

(3) Regulovat nabidku poskytovatelu?

— CSE pfipravuje konferenci
"Spotrebitel na finan€nim trhu”
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(cca zari, viz www.cse.cz)



