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ZPRAVA O CINNOSTI CESKE SPOLECNOSTI EKONOMICKE
V ROCE 2009

1. SLOZENI A CINNOST ORGANU CSE ve volebnim obdobi 2008-2009

Piedstavenstvo CSE pracovalo i vroce 2009 ve slozeni, které vzeslo zvoleb na Valném
shromazdéni 23. listopadu 2007. Cleny piedstavenstva byli (v abecednim potadi): Cahlik Tomas,
Cihak Martin, Duspiva Pavel (pobo¢ka Pardubice), Dvotak Pavel (pobocka J. Hradec), Gottvald
Jaromir, Helisek Mojmir, Holub Tomas, Huncovd Magdaléna (pobocka Usti nad Labem), Jakubik
Petr, Jurajda Stépan, Koderova Jitka, Komarek Lubo$, Kotlan Viktor, Macha¢ek Martin (pobocka
Ostrava), Miinich Daniel, Sedlacek Tomas, Skofepa Michal, Stfelecek FrantiSek (pobocka Ceské
Budé¢jovice, posléze nahrazen Josefem Jilkem), Saroch Stanislav, Smidkova Katefina, Tomes
Zden¢k (pobocka Brno), Vintrova Rlizena, Zamrazilova Eva, 74k Milan. Revizni komise pracovala
1 vroce 2009 ve slozeni vzeslého z voleb na Valném shroméazdéni ze dne 23. listopadu 2007, tj.
Horc¢icova Milena (piedsedkyné), Korner Pavel a Mejstiik Michal. Na prvnim nasledném jednani
piedstavenstva (22. ledna 2008) bylo zvoleno nové vedeni spole¢nosti. Do vykonného vyboru CSE
byli zvoleni: Lubo§ Komarek (prezident CSE), Michal Skoiepa (viceprezident), Tomas Holub,
Petr Jakubik, Martin Machacek, Daniel Miinich, Michal Skotfepa, Tomas Sedlacek (vzdal se své
funkce v 1. pololeti roku 2008) a Patricie Mederova (asistentka). Béhem roku 2009 se vykonny

vybor sesel celkem dvakrat, vétSina otdzek byla feSena operativné formou ,,per rollam*.

3. prosince 2009 se uskute&nilo (v souladu se stanovami CSE) tradi¢ni Valné shromazdéni CSE, na
kterém byli do predstavenstva CSE na obdobi 2010-11 zvoleni (v abecednim potadi): Cihak Martin,
Helisek Mojmir, Hlavacek Michal, Holub Tomas, Horvath Roman, Jakubik Petr, Jurajda gtépén,
Kotlan Viktor, Machacek Martin, Mora Marek, Miinich Daniel, Skofepa Michal, Saroch Stanislav,
Smidkova Katefina a Zamrazilova Eva. Clenem predstavenstva se dle stanov CSE automaticky

stava i soucasny prezident CSE Lubo$ Komarek. Do piedstavenstva nebyli zvoleni (v abecednim
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poradi): Gottvald Jaromir, Klazar Stanislav, Opa Miroslav a Svoboda Martin. Do revizni komise

byli zvoleni (v abecednim potradi) Michal Mejstiik, Leo§ Vitek a Jan Vlachy.

V souladu se zavéry predstavenstva CSE ze dne 5.11.2009 je niZze uveden struény vydet aktivit

jednotlivych &lent piedstavenstva CSE v obdobi 2007-09.

Clenové predstavenstva

Vykonané aktivity pro CSE v obdobi 2008-09

Lubo$§ Komarek
(prezident)

Vedeni CSE (jak po strance organiza¢ni — vedeni vykonného vyboru a
predstavenstva CSE; tak i po strance fundraisingové — smluvni vztahy
s CSOB, a.s., Economia, a.s., (tydenik Ekonom), Radou védeckych
spole¢nosti Akademie véd CR, Nadaci CERGE-EI a kolektivnimi ¢leny
CSE), predseda organiza¢niho vyboru 5. Bienalni konference CSE, p¥iprava
a moderace 5. Bienalni konference a panelového vystoupeni na téma ,, Vyuka
makroekonomie na ceskych vysokych skolach* — viz
http.//www.cse.cz/cs/akce_a_aktivity/, spoluautor 2 prispévkl
prezentovanych na 5. Bienalni konferenci, moderator jedné z odbornych
sekci), fe¢nik na 2 seminatich CSE (finanéni integrace — pobocka Ostrava,
ceny aktiv a ménova politika — poboc¢ka Ceské Bud&jovice), organizator
Valného shromazdéni CSE (v&etné moderace a ptipravy panelového
vystoupeni na téma ,, Co cekat a necekat od ekonomie jako védy ** — viz
http://www.cse.cz/cs/akce_a_aktivity/ ), vedeni komunikace s individualnimi
a kolektivnimi ¢leny CSE, vedeni komunikace s pedsedy regionalnich
pobocek CSE, organizace hodnotici komise soutéze Mlady ekonom 2008 a
jeden z hodnotitell soutéze v roce 2008, zpracovatel zapist z predstavenstva
CSE, zpracovatel Zpravy o &innosti CSE za rok 2008 a 2009, aj.

Michal Skoiepa
(viceprezident)

Piedseda programového vyboru 5. Bienalni konference CSE, ti¢ast na tvorbé
softwarové vyukové pomticky pro skoly ,,Hra na trh - Apple Cup*
(www.cse.cz/hranatrh), jednani s M. Cervenkou a s Web4You k zajisténi
piechodu prav k doméné cse.cz,, administrace webu CSE, organizace
konferenéni sekce pro uditele SS a prezentace na této sekci, tvorba tiskovych
zprav, (konference, soutéz MER 2008 aj.), zpracovatel zapisu a zavért z
¢innosti Vykonného vyboru, rizné drobnéjsi aktivity (smlouvy s Nadaci
CERGE-EI, jednani s CSOB o propagaci soutéze Mlady ekonom, zastoupeni
CSE na vyro¢nim setkani VRS 2008 aj.)

Tomas Holub
(€len vykonného vyboru)

Clen organiza¢niho vyboru 5. Bienalni konference CSE, moderator jedné
z odbornych sekci konference, vystupujici v panelové diskusi na konferenci,
organizator seminaie CSE.

Petr Jakubik
(¢len vykonného vyboru)

Clen organiza&niho vyboru 5. Bienalni konference CSE, organizator soutéze
Mlady ekonom 2009 a jeden z hodnotiteli soutéze, komunikace
s kolektivnim &lenem (CSOB, a.s. a Economia, a.s.).

Martin Machacek
(¢len vykonného vyboru)

Editor Zpravodaje CSE, ¢&len programového vyboru CSE, vystupujici
v panelové diskusi na 5. Bienalni konferenci CSE (2008) a na Valném
shromazdéni CSE 2009, hodnotitel soutéze Mlady ekonom 2008 a 2009,
vedouci ostravské pobocky CSE.

Daniel Minich
(¢len vykonného vyboru)

Clen organiza¢niho vyboru 5. Bienalni konference CSE (organizace
vystavky a propagace), organizator seminaitt CSE., administrativné-postovni
sluzby pro CSE (hlidani a pieposilani posty CSE), asistence pii vyvoji
pomiicky pro Skoly ,,Hra na trh - Apple Cup®.
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Cahlik Tomas Clen programového vyboru 5. Bienalni konference CSE.

Cihak Martin Clen hodnotici komise Mlady ekonom 2008.

Duspiva Pavel

(pobo¢ka Pardubice) XXX
Dvoriak Pavel
« XXX
(pobocka J. Hradec)
Gottvald Jaromir Zastupce kolektivniho ¢lena (Ekonomické fakulty, VSB-TU v Ostrave).
Helisek Mojmir Zastupce kolektivniho ¢lena (VSFES), ¢len hodnotici komise Mlady ekonom

2009, organizator seminait CSE (3).

Huncova Magdaléna

(pobocka Usti nad Labem) XXX

Zastupce kolektivniho ¢lena (CERGE-EI), ¢len programového vyboru 5.
Bienalni konference, hodnotitel soutéze Mlady ekonom 2009, vystupujici na
panelovém vystoupeni na Valném shroméazdéni CSE.

Clenka organizaéniho vyboru 5. Bienalni konference CSE, zastupce
Koderova Jitka kolektivniho ¢lena (VSE v Praze), zaji§téni prostor a vybaveni pro

uskute¢néni konference na VSE v Praze.

Jurajda Stépan

Kotlan Viktor Clen hodnotici komise soutdze Mlady ekonom 2008 a 2009
Sedlacek Tomas Zastupce kolektivniho ¢lena CSOB, a.s.
Josef Jilek
(pobocka Ceské Vedeni ¢eskobud€jovické pobocky CSE, organizace regionalnich seminati
Budéjovice)
Saroch Stanislav Zastupce kolektivniho ¢lena (SkodaAuto, a.s.)

Moderatorka sekce na 5. Bienalni konferenci CSE, propagace této

Smidkova Katefina .. . . ge «
konference, fundraising organizace spole¢nych seminaiit CNB a CSE v roce

2008 a 2009
Tomes Zdenék
(pobocka Brno) Vedeni brnénské poboc¢ky CSE, organizace regionalnich seminafii.
Vintrova RiiZena XXX
Zamrazilova Eva Zastupce kolektivniho ¢lena (Ceska narodni banka), fundraising.

Clen hodnotici komise Mlady ekonom 2009, zastupce kolektivniho &lena

Zak Mil N
Ak viran (VSEM).

2. SEMINARE CSE

V roce 2009 uspoiadala CSE celkem 13 seminéitl, z toho 5 v Praze a 8 na regiondlnich pobo¢kach.
Jejich seznam je uveden niZe (fazeno od posledniho k prvnimu). Rada z téchto seminaiti byla
uspoiadana ve spolupraci s kolektivnimi ¢leny CSE. Oproti minulému roku doglo k poklesu poétu
semindii v Praze (z 9 na 5), ale k jeho rlstu na pobockach (ze 9 na 11). Vyzvou do budoucna
nadale zlistava vétsi vyuziti odbornych sekci CSE pii pofadani seminait; tyto sekce jsou stale

jenom dv¢ a navic nejsou prilis aktivni.
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Nazev Vystupujici Datum Pobocka

Teorie redistribu¢nich systémd - o ¢em je a

co nového pfinasi? vice vystupyjicich 28.1.2009 | Praha

Efekty potadi a genderové rozdily v

piijimacim fizeni na vysoké Skoly Stépan Jurajda (CERGE-EI) 18.2.2009 | Ostrava

Investi¢ni piilezitosti v dob¢ krize Viktor Kotldn (Ceska spofitelna) 14.4.2009 | Ostrava

Macroeconomics in Crisis: Implications for | David DeJong (University of

Policymakers Pittsburg) 15.4.2009 | Praha

The Role of Basic Personal Values in the Cem Baslevent (Istanbul Bilgi

Voting Behavior of Turkish People University) 30.4.2009 | Ostrava

Efektivni zdanéni v Evropské unii Kvéta Kubatova (VSE Praha) 18.5.2009 | Ostrava
Lucrezia Reichlin (London Business

Business cycles in the Euro Area School) 30.6.2009 | Praha

Strategie podnikti v obdobi globalizace a Pavel Barto§ (Hospodarska komora

hospodarské krize CR) 30.10.2009 | Ostrava

Efektivita ménové politiky v deflaénim Antonin Rusek (Susquehanna

prostiedi University USA) 24.11.2009 | Brno

CNB in the Media: Perception is Always Petr Kral (CNB), Branislav Saxa

Right (CNB) 26.11.2009 | Praha
Charles Calomiris (Columbia business

Banking Crises and the Rules of the Game | university, New York) 2.12.2009 | Praha
Lubo$ Komérek (CNB), Michal

Bubliny na trzich aktiv Hlavacek (CNB) 10.12.2009 | C.Budgjovice

Analyza rizikovychpreferenci sazkaiti na

burze sazek BETFAIR Frantisek Koptiva (CERGE-EI) 14.12.2009 | Brno

3. SOUTEZ MLADY EKONOM ROKU 2009 A CENA KARLA ENGLISE

Ceska spolec¢nost ekonomicka uspotadala jiz poSestnacté soutéz o Mladého ekonoma roku a o Cenu
Karla EngliSe. Pofadani soutéze patii spolu s organizovanim seminaiti a odbornych konferenci mezi

stézejni aktivity CSE.

Soutéz o Mladého ekonoma roku je vyhlaSovana vzdy jednou ro¢né€ a mohou se ji se svymi pracemi
GiGastnit edti statni pislusnici nebo ekonomové piisobici na izemi CR do tiiceti let véku k datu
uzavirky soutéze. Prace jsou anonymné hodnoceny péti¢lennou komisi slozenou z ptednich ¢eskych
ekonomd, kterou jmenuje piedstavenstvo CSE. Kromé vitéze a dvou nasledujicich pti¢ek v klani
o Mladého ekonoma roku vyhlaSuje prezident spolecnosti také Cenu Karla EngliSe za nejlepsi praci
zabyvajici se hospodaiskou politikou a miize rovnéz udélit Cestné uznani zaéinajicim ekonomiim
do pétadvaceti let véku. Sestnicty ro¢nik opét potvrdil vysokou kvalitu praci. Z celkem 15

ptihlaSenych praci byly vice nez tfi ¢tvrtiny sepsany anglicky.

Vyhlaseni vysledkti soutéze Mlady ekonom roku, jejimz generdlnim partnerem byla opétovné
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., prob&hlo v rAmci programu Valného shroméazdéni CSE dne

3. prosince 2009 v prostorach Institutu ekonomickych studii, Fakulty socialnich véd UK v Praze.
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Ceny byly piedany prezidentem CSE Lubosem Komarkem spolu se zastupcem CSOB, a.s. panem

Martinem Kupkou a tydeniku Ekonom, panem Alesem Vojifem.

V letosnim roce cenu Mlady ekonom roku ziskal doktorsky student CEGRE-EI UK FrantiSek
Kopriva zabyvajici se analyzou chovani sazejicich na nejvétSi mezinarodni online burze sazek.
Cilem této analyzy je bliz§i pochopeni jednoho ze zakladnich kameni ekonomické teorie —
rozhodovani lidi v podminkéch nejistoty a jejich piistup k riziku. V ekonomii nejcastéji pouzivanou
teorii pro reprezentaci preferenci lidi v ramci rizika a nejistoty je tzv. teorie o¢ekavaného uzitku,
ktera zjednodusené feceno ptredpoklada, ze 1idé jsou schopni se racionalné a statisticky spravné
rozhodovat podle pravdépodobnosti jednotlivych situaci a uzitku, ktery mohou ziskat. Vyuzitim dat
z online burzy séazek, studie FrantiSka Kopfivy testuje platnost jednoho z hlavnich piedpokladi
teorie oc¢ekavaného uzitku o raciondlnim pfistupu k pravdépodobnostem. Vysledky této studie
naznacuji, ze 1 pravidelni a z velké casti profesiondlni sazkafi (primérna sazka na jednotlivé
sdzkové pftilezitosti je okolo 1000 K¢) maji subjektivni piistup k pravdépodobnostem, tj. ze sazkaii
pfi rozhodovani o vysSce sdzky postupuji v rozporu se standardnim ekonomickym modelem

rozhodovani za rizika.

Na druhém misté se v soutézi umistil doktorsky student CERGE-EI UK a Princeton University
Filip Matéjka, ktery se zabyval vlivem neuplného zpracovavani informaci na pohyby a pruznost
cen. S pouzitim teorie informace ukazuje, Ze pokud spotiebitelé neuméji nebo nejsou ochotni
zpracovavat veskeré dostupné informace o stavu ekonomiky, tak ani prodavajici nenastavuji ceny
piesné podle aktudlni situace na trhu. Ceny se pak neméni plynule, ale skokové a se zpozdénim.
Vlastnosti pruznosti a dynamiky cen maji st€zejni vliv na ucinnost monetarni a fiskalni politiky i
vyvoje jednotlivych trhi. Zpiisob zmény cen ovliviiuje objem transakci, vysi ekonomické aktivity,
trzni silu nebo 1 rychlost reakce na vladni stimuly. Pfes svoji dilezitost je tato problematika stale
nevyieSend. Napiiklad 1 souCasné problémy realitniho trhu, kdy objem prodeji klesl o desitky
procent, jsou vyznamn¢ podporovany velmi pomalym snizovanim cen. Teprve az ceny klesnou na
novou rovhovaznou uroven, tak se prodeje zase zvysi. Jelikoz se jedna o trh s té¢Zko porovnatelnymi
nabidkami, tak je zpracovavani novych informaci zvlasté slozité. Na podobnych trzich jsou pak

ceny malo pruzné a tzv. krize trvaji velmi dlouho.

Na tietim misté se letos umistila doktorska studentka CERGE-EI UK Barbara Gebicka, ktera se ve
své praci zabyvala méfenim ndroCnosti zaméstnani na ziskanou kvalifikaci na vysoké Skole.
Navrzend metodologie vyuziva dvou hlavnich informaci o uplatnéni pracovnikii s riznou
kvalifikaci na trhu prace. Jednak relativni vysi mezd jednotlivych typl pracovnikt, ale také jejich

relativni pocet v rdmci urcitého Gzce definovaného zaméstnani. Vyuzitim téchto faktori je mozné
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odhadnout, do jaké miry je dané zaméstnadni naro¢né na kvalifikaci, vcetné toho, jak jsou
zaméstnanci s riznym vzdélanim nahraditelni. Touto metodologii je mozno dale analyzovat
uplatnéni vysokoskolakl na trhu prace ¢i ohodnoceni dopadu technologického pokroku na poptavku

po vysokoskoléacich a naro¢nost jednotlivych zaméstnani.

Vedle ocenéni Mlady ekonom roku udélil prezident Ceské spole¢nosti ekonomické Lubos Komarek
cenu Karla EngliSe za nejlepsi praci s implikacemi pro ¢eskou hospodaiskou politiku doktorskému
studentovi IES FSV UK Tomasi Havrankovi zabyvajicim se dopadem zavedeni spole¢né mény na
obchodni vyménu mezi ¢lenskymi zemémi ménové unie. Tato prace shromazd'uje veskeré dostupné
empirické studie na toto téma, celkem 61 ¢lankd. S pouZitim kvantitativnich metod agregace
vysledkti téchto praci byla identifikovana vyznamna tendence publikovat zejména statisticky
signifikantni kladné vysledky. Ve své studii dochézi k zavéru, ze tato publikacni zaujatost silné
nadhodnocuje celkovy efekt. Narozdil od pozitivniho efektu zvySovani obchodni vymény o vice nez
60 % v pifipadé mimoevropskych ménovych unii se tyto zavéry pro euro nepodafilo prokazat.

Medidlnim partnerem Ceny Karla EngliSe je Tydenik Ekonom.

Vedle vyse zminénych cen mize prezident CSE dale udélit Eestné uznani autorovi prace pro
ekonoma do 25 let véku. Letos toto ocenéni ziskal Jakub Matéju, absolvent IES FSV UK studujici
prvnim rokem doktorsky program CERGE-EI UK. Ten se ve své praci snazil odpovédét na otazku
jak centralni banky nastavuji své inflacni cile. Vysledky této studie naznacuji, ze kromé
ocekavatelnych vlivii historické inflace, inflacni volatility, zahrani¢ni inflace a tempa
ekonomického rustu hraji roli i instituciondlni proménné, jako je kredibilita centralni banky a v

nekterych ptipadech i jeji nezavislost na vlade.

Vysoka uroven letosnich ptispévki ukazuje na zna¢ny potencial ¢eské ekonomické védy. Zminéna
ocenéni jsou prislibem, ze mlada generace Ceskych ekonomii mize vyznamné piispét k tfesSeni

soudobych ekonomickych otazek z oblasti ekonomické teorie s dopady pro ekonomickou praxi.

4. DALSI AKTIVITY CSE

CSE pokragovala ve vydavani svého Zpravodaje, viz http://www.cse.cz/cs/zpravodaj/. Hlavnim

informa¢nim kanidlem CSE je vSak nadile webova strinka www.cse.cz, ktera dostala novou
podobu, jenz umozni jeji snadngj$i administraci ¢leny vykonného vyboru CSE. Byl ziskan grant od
Nadace CERGE-EI pro vytvoteni ucebni pomiicky v podobé pocitacového programu simulujiciho
interaktivni hru na trh. Software hry je vyvéSen zdarma ke staZeni na webové strance CSE. K
3.1.2010 je zaregistrovano uz vice nez 500 downloadd hry. ReportaZz z vyuziti hry na prazském

Prvnim obnoveném realném gymnaziu (PORG) natodili redaktofi serveru www.naseadresa.cz (viz

6
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http://www.naseadresa.cz/cz/s348/c908/n25283/dg18415). O existenci hry informuje Skoly také
¢lanek umistény na Skolském serveru WWW.IVD.CZ (viz
http://clanky.rvp.cz/clanek/c/ZV1/6059/BEZPLATNA-UCEBNI-POMUCKA---CELOTRIDNI-
HRA-NA-OBCHODOVANI-NA-TRHU.html).

5. CLENSKA ZAKLADNA A HOSPODARENI CSE V ROCE 2009

Poéet individualnich ¢lentt CSE ke konci roku 2009 dosahl 192, oproti 206 v roce 2008.

Kromé individulnich ¢lend vyznamné podporuji ¢innost CSE i jeji kolektivni &lenové. Za posledni
t¥i roky to byly nésledujici instituce: Ceska narodni banka, Ceska spofitelna, a.s. , Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. , Economia, a.s., Institut ekonomickych studii FSV UK, Raiffeisenbank a.s.,
Rozhod¢i soud CR, k.s., SkodaAuto Vysoka Skola, Fakulta ekonomickych studii - Univerzita
Pardubice, Ustav prava a pravni védy, o.p.s., Ekonomicka fakulta VSB — TU Ostrava, Vysoka §kola
ekonomickd v Praze a Vysokd Skola finan¢ni a spravni. V roce 2009 zaplatilo ptispévky 10

kolektivnich ¢lenu.

Kromé kolektivnich &lendl vyznamné podporuji ¢innost CSE Nadace CERGE-EI a Rada védeckych
spole¢nosti Akademie véd CR.

Hospodafeni CSE v roce 2009 se na prvni pohled jevi jako prebytkové. Kladny hospodaisky
vysledek vznikl v disledku pfijeti nada¢niho piispévku od spole¢nosti Nadace CERGE-EI ve vysi
98 tis. K&. Piispévek je uréen na poradani VI. Bienalni konference CSE v roce 2010. Pokud
odmyslime tuto skutecnost, hospodateni spole¢nosti se nachdzi v deficitu ve vysi 45 tis. K¢. Deficit
je spojen s faktem, Ze v soucasné dobé dochazi k pirevodu prostredktl ve vysi 40 tis. K¢ spolecnosti
CSOB, a. s., ktera je generalnim partnerem soutéze Mlady ekonom. V lednu 2010 budou doplaceny
hrubé mzdy vcetné zalohovych dani za rok 2009 v celkové castce 19 800 K¢. Vlivem téchto
okolnosti je hospodaisky vysledek spolecnosti znaéné zkreslen. Zkresleni hospodaiského vysledku
bude v piistich letech eliminovéano, nebot” spolecnost zahaji pfechod na podvojné tcetnictvi. Bézné
naklady na ¢innost CSE byly pokryty vybranymi piispévky individudlnich a kolektivnich &lent
(téméet 120 tis. K&).

Na b&Zném uétu a v pokladné CSE bylo ke konci roku 2009 pies 411 tis. K&.
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PFijmy od 1.1.09 do 31.12.2009 |

Individudlni Clenské pfispévky 52 700 K&
Kolektivni Elenské prispévky 66 000 K&
Dotace od AV CR 60 000 K&
Nadacni prispévek Nadace CERGE — EI (BK 2010) 98 000 K&
Smlouva o provedeni reklamy CSOB (BK 2008) 20 000 K&
Dar od Economia 5 000 K&
Uroky z b&Zného uétu 176 K&
Celkem 301 876 K¢
Vydaje od 1.1.09 do 31.12.2009
Hrubé mzdy 118 215 K&
Inzerce v tydeniku Ekonom 59 961 K&
Vyhry v soutézi Mlady ekonom a Cena Karla EngliSe 40 000 Ké
Poplatky za doménu cse.cz 1517 K&
Internet 5223 K&
Tvorba webové aplikace 4 165 Ké
Dobiti mobilniho telefonu 1 000 Ké
Postovné a ceniny 593 Ké
Ugetni software 10 235 K&
Antivirovy program 520 K&
Bankovni poplatky 3 591 K&
Kancelarské potifeby 1296 K&
Smutecni vénec - prof. Sojka 2212 K&
Ostatni 294 K&
Celkem 248 822 K¢
Rozdil prijma a vydaju 53 054 K¢
DIro d D09
BéZny Ucet 409 153 K&
Pokladna 2 378 K&
Celkem 411 531 Ké

V Praze 5. ledna 2009
Doc. Ing. Lubo$§ Komarek, Ph.D., M.Sc., MBA
prezident CSE



