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AKTUALITY A OZNAMENT{

10. biendlni konference CSE a ocenéni ekonomii
(Kamil Galuscak)

Jubilejni 10. bienalni konference Ceské spolednosti
ekonomické (CSE) se konala v sobotu 1. prosince
2018 v prostorach Vysoké Skoly ekonomické
Vv Praze. Setkali se na ni ekonomové z tuzemska i ze
zahrani¢i, aby si vyslechli fadu zajimavych
a podnétnych piispévka a setkali se se svymi kolegy.
Konferenci piedchazel pateéni semindi v Ceské
narodni bance na téma 20 let cilovani inflace.

V tvodu téastniky pozdravili prezident CSE a dékan
fakulty informatiky a statistiky VSE. Poté vystoupil
Ladislav Min¢i¢, ktery tlumocil pozdrav prezidenta
Hospodaiské komory CR Vladimira Dlouhého
u piilezitosti vyro¢i 100 let Ceskoslovenska a 25 let
Ceské republiky.

Hlavnim fe¢nikem konference byl Athanasios
Orphanides (MIT), ktery hovotfil na téma
nezavislosti centralnich bank. Ve svém vystoupeni
se prof. Orphanides zabyval otdzkou legitimity
centralnich bank ve svétle rozSifujicich se
pravomoci napiiklad v oblasti makroprudencni
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politiky a v poslednim desetileti ¢asto pouzivanych
diskre¢nich opatteni.

Dalsi program konference byl rozdélen do
18 odbornych sekci, pfiCemz jedna znich byla
ur¢ena pro stiedosSkolské ucitele ekonomie.
V odpoledni plenarni sekci prezident Spolecnosti
spolu s jejim viceprezidentem piedali ceny CSE.

Nejprve byla slavnostné pfedana Cena Katetiny
Smidkové. Smyslem této ceny je ocenit &eské
ekonomky pasobici v CR nebo v zahranidi
a zahrani¢ni ekonomky dlouhodobé puisobici v CR
s mimotadné kvalitni publikacni ¢innosti a podpofit
jejich dalsi profesni rozvoj. V pofadi tieti laureatkou
ceny se stala Zuzana Havrankova, ktera pisobi na
Institutu ekonomickych studii Fakulty socialnich véd
Univerzity Karlovy. Docentka Havrankova se
vénuje makroeckonomii, mezinarodni ekonomii,
bankovnictvi,  energetice a  environmentalni
ekonomii. Ve svém vyzkumu aplikuje predevsim
meta-analyzu a dosud publikovala mimo jiné
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Vv Casopisech Journal of International Economics,
IMF Economic Review a World Development, ¢imz
se dle databize WoS ftadi mezi nejcitované;si
ekonomy v Ceské republice. Pii piileZitosti pievzeti
ceny laureatka vystoupila s prednaskou.

Nasledovala série ocenéni vramci soutéze Mlady
ekonom, do niz bylo piihlaseno 16 praci. Laurcatem
soutéze pro rok 2018 se stala Ludmila Matyskova,
ktera absolvovala CERGE-EI a ptisobi na University
of Bonn. Jeji vitézna prace Bayesian Persuasion
with Costly Information Acquisition je zoboru
ekonomie informaci. Autorka v ni studuje vztahy
mezi odesilatelem a pfijemcem informaci v ramci
modelu takzvaného Bayesovského piesvédcovani,
kdy odesilatel miize ovlivnit piijemcovy nasledné
reakce. Ptikladem takového jednani je predavani
informaci mezi Zalobcem a soudcem, kdy Zalobce
ma presvédcit soudce o viné obzalovaného. Vitézna
prace zkouma ptipady, kdy se piijemce informaci
rozhoduje na vlastni naklady vyhledat dodatecné
informace. V navaznosti na piedani ceny jeji
laureatka vystoupila s pfednaskou na téma ocenéné
prace.

Na druhém misté soutéze se umistil Jan Zacek
Z Institutu ekonomickych studii Fakulty socidlnich
véd UK, ktery nyni pracuje v Ceské narodni bance,
za praci Should Monetary Policy Lean Against the
Wind? An Evidence from a DSGE Model with
Occasionally Binding Constraint. Tato prace se
zabyva implementaci financni proménné, jako jsou
ceny aktiv, do Taylorova pravidla, které urcuje
nastaveni optimalni vySe zakladni trokové sazby
centralni banky.

Tieti misto v soutézi Mlady ekonom ziskal Matgj
Bélin z CERGE-EI za praci Time-invariant
Regressors under Fixed Effects: Identification with a
Proxy Variable. Identifikace ¢asové neproménnych

koeficientli je v panelovych odhadech podminéna
predpokladem, ze koeficient neni korelovan
S nepozorovanou heterogenitou. Autor ocenéné
prace navrhuje estimator, ktery tento piedpoklad
nahrazuje vyuZzitim proxy proménné.

Dale byla udélena Cena Karla EngliSe za nejlepsi
praci zabyvajici se Ceskou hospodatskou politikou.
Cenu obdrzel Miroslav Palansky z Institutu
ekonomickych studii Fakulty socialnich véd UK.
V ¢lanku  nazvaném The Value of Political
Connections in the Post-Transition Period: Evidence
from the Czech Republic se autor zabyva vlivem
politickych vazeb na ziskovost ceskych podniki
S vyuzitim unikatni databdze vSech korporatnich
darti politickym stranam v CR v obdobi 1995-2014.

Cestné uznani prezidenta CSE pro autory do 25 let
ziskal Toma§ Kucera, ktery je absolventem
University College London a nyni pracuje v Boston
Consulting Group, za prispévek Cognitive Bias
Mitigation: How to Make Decision-making More
Rational? Ocenény piispévek je zalozen na
bakalaiské praci obhdjené na Vysoké Skole
ekonomické v Praze. Vyzkum v oblasti behavioralni
ekonomie ukazuje, Zze lidské usuzovani je Ccasto
neracionalni, coz vede k  ekonomickym
neefektivitam. Tato prace se zabyva tim, jak tyto
chyby v wusuzovani piekonat, a to formou
experimentu.

Podle poc¢tu UucCastniki a ohlasi lze konferenci
povazovat za uspéSnou. O udé¢lenych cenach
informovaly Hospodaiské noviny a prosincové ¢islo
casopisu Bankovnictvi. Hospodaiské noviny vydaly
také rozhovor s lauredtkou Ceny Katefiny
Smidkové. Fotografie z konference Ize zhlédnout na
facebookové strance CSE https://cs-
cz.facebook.com/ceskaspolecnostekonomicka/

Zleva: Svatopluk Kapounek (viceprezident CSE), Toma§ Kudera, Zuzana Havrankové, Ludmila Matyskova, Mat&j Bélin, Jan Zacek,

Kamil Galui¢ak (prezident CSE, garant soutéze Mlady ekonom).
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Sekce biendlIni konference CSE 2018 pro ucitele
(Daniel Miinich)

Hlavni piispévek v sekci ptrednesl Jakub Fischer
z Vysoké skoly ekonomické na téma Statistika neni
nuda: Jak se vyznat v cennych udajich? Ve svém
vystoupeni vysvétlil silné a slabé stranky znamych
améné¢ znamych ukazateli narodohospodarské
statistiky a vSe ozfejmil na redlnych ptikladech jak
na stran€ sbéru dat, tak na strané statistikami
popisovanych fenoménid. V dalsi krat$i prezentaci
Ochutnavky ze zajimavych vyzkumii z oblasti
ekonomie Skolstvi a vzdelavani Daniel Miinich
z think-tanku IDEA pifi CERGE-El seznamil
ucastniky s védeckym oborem ekonomie S$kolstvi
a vzdélavani a v tvodu je informoval, kde najdou
zdroje nejlepsich informaci na toto téma v Evropé.
Prezentaci prolozil odkazy na plivodni zdroje, aby si
ucastnici mohli dal§i podrobnosti vyhledat, oveéfit
a promyslet sami. V dal$im ucastniky sezndmil
s fadou novych nebo probihajicich vyzkumii na dané
téma v CR, které navazuji na podobné vyzkumy
V zahrani¢i jako napiiklad: mezinarodni srovnani
vyuzivani domacich ukolt ve skolach a jak kde jimi
zaky zatézuji; analyza rozdili ve znamkovani
chlapci a divek; mezinarodni empirické srovnani
intelektualnich dovednosti ucitelti; dopady kvality
prace uciteli na vysledky zakti a dlouhodoby

ekonomicky rast. V navazné diskuzi se mimo jiné
diskutovala otazka atraktivnosti ucitelské profese
a jeji zmeny v del§im ¢asovém horizontu.

V zavéreCné cCasti sekce byli ucastnici formou
kratkych  propagacnich prezentaci informovani
0 nabidce zajimavych projektd pro Skoly v oblasti
s ekonomickou tematikou: Jaroslav Ambroz (CSE)
informoval o projektu CSE Experti do $kol, v ramci
né¢hoz jsou Skoldm nabizeny predndsky expertl
a¢lent CSE na vybrana ekonomicka temata; Filip
Pertold (CERGE-EI)  prezentoval  Projekty
V aplikované ekonomii pro nadané stredoskolské
studenty, ktery bude opét organizovan CERGE-EI;
Jana Merunkova (Yourchance.cz) prezentovala
Program financniho vzdélavani, Martina Bacikova
(INEV) informovala o rozvijejicim se a stale vice
atraktivnim  projektu  Ekonomicka  olympiada,
Markéta FiSerova (CNB) prezentovala iniciativy
CNB na poli ekonomického a finanéniho vzdélavani.

Diskuze v sekci skoncila az jako jedna z poslednich,
coz doklada, ze prezentovana témata vyvolala velky
zajem ucCastnikll. Prezentace jsou zajemcim
k dispozici na webu CSE.

INFORMACE ZE SEMINARU

Macroprudential Policies and Monetary Policy

(Simona Malovana)

Dne 17. zaii 2018 se v Ceské narodni bance (CNB)
uskutecnil seminaf o makroprudencnich politikach
aménové politice za ucCasti pfiblizné tricitky
posluchaci z fad zamgéstnanci CNB,
vysokoskolskych pedagogi i studentt. V jeho ramci
vystoupili s prispévky Leonardo Gambacorta
(Bank of International Settlements) a Mikael
Juselius (Bank of Finland). V prvni ¢asti seminare
predstavil Leonardo Gambacorta souhrnné vystupy
své dosavadni vyzkumné prace zamétené na odhad
dopadu makroobezietnostnich opatieni na Gvérovy
rust, finanéni stabilitu a realnou ekonomiku. Ukazal,
7e nastroje makroobezietnostni politiky jsou G¢inné
ve stabilizaci uvérového cyklu a predchazeni vzniku
nezadoucich rizik pro financni stabilitu. Sila dopadu
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na jednotlivé banky se vSak lisi s ohledem na jejich
obchodni model a strukturu bilance.

V druhé c¢asti seminafe vystoupil Mikael Juselius
S ptispévkem diskutujicim vztah mezi dlouhodobé
uvolnénymi ménovymi podminkami a finanénim
cyklem. Demonstroval, Ze ménova politika ma
dlouhodoby dopad do realné¢ho vystupu ekonomiky
skrze jeji efekt na finan¢ni cyklus, coz se nasledné
projevuje Vv realnych urokovych sazbach. Svou
prezentaci zakonCil konstatovanim, Ze prvky
finan¢ni stability by nemély byt pii diskuzich
Onastaveni meénové politiky opomijeny. Po
vystoupeni obou fec¢nikil nasledovala ziva diskuse.
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Finanéni stabilita v CR a makroobezietnostni politika CNB
(Milan Jilek)

Na prvnim podzimnim seminafi ¢eskobudgjovické
pobocky CSE moderovaném Miroslavou Vi¢kovou
(Katedra ucetnictvi a financi EF JU) vystoupil dne
22. fijna 2018 feditel sekce finanéni stability CNB
prof. Jan Frait s tématem Financni stabilita v CR
a makroobezretnostni politika CNB. Téma se setkalo
se zna¢nym zajmem odborné vetejnosti i studentd.
Prvni &ast seminafe vychazela z Hlavy $esté Ustavy
CR, ze zdkona o CNB a ze statutu ESCS a ECB
a vysvétlila cile a mandat CNB a rozlisila ménovou
a makroobezietnostni politiku, pficemz synergie
meénové s makroobezietnostni politiky prispiva
Kk udrzeni duvéry v narodni ménu
a k makroekonomické stabilité. Velmi
vypovidajicim sd€lenim byla prezentace rozsahu
finan¢niho sektoru ve formé aktiv a zavazkl
finan¢niho sektoru. Domaci bankovni sektor je sice
ve srovnani se zahrani¢im relativné maly, pfesto je
klicovou soucasti ¢eského financniho sektoru. To
vysvétluje diiraz, ktery je Ceskou narodni bankou
kladen na makroobezietnostni regulaci i dohled.
Systémové riziko navic vznika v ,,dobrych ¢asech®,
protoze banky jsou obvykle v obdobi ekonomického
rustu benevolentngjsi pifi poskytovani uverd, jejichz

rizikovost se projevi v nasledujici recesi v nartstu
podilti uvért se selhanim.

V rédmci seminafe byla vénovana pozornost jak
cilim, tak zejména nastrojim makroobezietnostni
politiky a nasledné v soucasnosti vyznamnému
tématu trhu nemovitosti a uvérd spojenych
S bydlenim. Systémové riziko totiz vznikd pfii
vzajemném propojeni jednotlivych subjektd ve
finan¢nim systému a z koncentrace rizik, pficemz
zdrojem rizika jsou vzajemné a zifetézené expozice
mezi financnimi institucemi navzijem a mezi
finan¢nimi institucemi a subjekty ostatnich sektort
ekonomiky. Pfikladem takové situace jsou uvéry
spojené s trhem nemovitosti. Podil uvért spojenych
s trhem nemovitosti na celkovych tvérech
soukromému nefinancnimu sektoru piesahl ke konci
lofiského roku 58 %. Stav bankovnich uvért
rezidentiim se v obdobi 2015-2016 zvysil o 319 mld.
K¢, oblast nemovitosti se na tom podilela 197 mid.
K¢ (62 9%). Lze konstatovat rostouci zranitelnost
bankovniho sektoru v pifipadé nepiiznivého vyvoje
na trhu nemovitosti. Koncentrace uvérovych
portfolii bank v CR v segmentu uvéri na bydleni je
jiz pomerné vysokd a je jednoznacng€ zdrojem
systémového rizika.

Global Shocks and Small Open Economies: How Can We Succeed?

(Hana Lipovska)

Ve ¢&tvrtek 8. listopadu potadala Ceska spole¢nost
ekonomicka v Brné¢ na pudé¢ Ekonomicko-spravni
fakulty Masarykovy univerzity piednasku finského
ekonoma Oliho Koski Global Shocks and Small
Open Economies: How Can We Succeed? Piednaska
se zam¢&fila na pri¢iny a dasledky ekonomického
poklesu finského hospodaistvi a na rlstovy

potencial. Nasledujici diskuse, do které se zapojili
vyznamni hosté (pfedstavitelé podnikatelského
sektoru, akademické obce 1 statnich instituci
regionu) a nové jmenovany velvyslanec Finské
republiky v CR se tykala napf. otazky finského
vzdélavaciho systému a jeho uspéchu ¢i potencialu
Primyslu 4.0.

Zavedeni eura v CR - otdzky, vyzvy, priprava
(Milan Jilek)

12. listopadu 2018 zavital na Ekonomickou fakultu
JihoCeské univerzity prof. Oldiich Dédek, clen
bankovni rady CNB. Jeho seminaf pred forem vice
nez stovky ucastnikl z tad odborné vetejnosti
a studentd se vénoval tématu otazek, vyzev a piiprav
spojenych se zavedenim eura v Ceské republice.
Hned v uvodu seminafe se ucastnici seznamili
s aktualnimi vystupy vyzkumu Eurobarometru, ve
kterém respondenti z CR vykazuji tradiéné nejniZsi
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podporu ekonomické a ménové integraci (tedy
zavedeni jednotné mény euro) ze vSech zemi EU-28.
Jakkoliv byl tento vysledek ocekavatelny, presto
jeho jednoznacné vysvétleni zlstava nejasné,
ptipustime-li, Ze obvykly respondent prizkumu toho
mnoho nevi o teorii optimalnich ménovych oblasti.
Pravé proto, byt na pud¢ Ekonomické fakulty, se
vyklad zpocatku soustiedil analyzu uzitkd a nakladt
zavedeni jednotné mény Ceskou republikou. Diskusi
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vyhod zavedeni eura lze odvijet zejména od
vyznamu vnitinitho trhu EU pro otevienou ceskou
ekonomiku, kde devalvace ma stejny ucinek jako
plos$na exportni subvence a plo$na dovozni prirazka,
coz je v rozporu s principem volného pohybu zbozi.
Pravé  ménova integrace  eliminuje  riziko
konkuren¢nich devalvaci a ménovych valek, coz je
vyhoda vystupujici do popiedi zejména v dobach
finan¢nich a hospodarskych krizi. Tuto tezi
podporuji i epizody z historie evropské ménové
integrace (kurzové turbulence v letech 1992-93,
infla¢ni sjednoceni Némecka, odmitnuti
Maastrichtské smlouvy v Dénsku, spekulace na
podhodnocené mény, vynuceny odchod italské liry
a britské libry z ERM, astronomické sazby Svédské
centralni banky, aj.), kdy se prokazaly nevyhody
pevnych, avSak pfizptsobitelnych kurzti (kurzové
spekulace pii  ocCekavaném piestavovani parit,
politické naklady devalvace, externi pficiny
devalvace). Lze konstatovat, Ze autonomni ménova
politika mé limity své ucinnosti.

Moznost zavést euro je vSak podminéna splnénim
stanovenych pozadavkli v podobé plnéni znamych
Maastrichtskych ~ konvergencnich  kritérii, ale
i novych poZadavkli spoéivajicich v povinném
Clenstvi v bankovni unii, zavedeni dohledu nad
makroekonomickymi nerovnovahami a zapojeni do
evropského stabilizaéniho mechanismu (ESM)
s interven¢ni kapacitou 500 mld. EUR (hypoteticky
vklad CR je cca 400 mld. K¢&, z toho zékladni kapital
50 mld. K¢). Teorie optimalnich ménovych oblasti
navic predpoklada sladénost narodnich ekonomik,
kdy v neprospéch CR zatim hovoii zejména
nedostatecna  pruznost  trhu  prace, slabsi
synchronizace hospodatskych cykli a vyrazny rozdil
cenovych hladin. Jednou z cCasto prezentovanych
hrozeb, ktera ma vyplyvat ze zavedeni jednotné
meény, je jednordzové zvysSeni cenové hladiny.

Empirické studie (Slovinsko, Slovensko) vsak tento
jev nepotvrzuji.

Dalsi vyklad prof. Dédka se zaméfil na proces
prohlubovani a rozSifovani ekonomické a ménové
integrace v podobé Bankovni unie (jednotna
regulace, jednotny dohled, jednotny krizovy
mechanismus a jednotny systém pojisténi vkladit),
posileni ~ zachrannych  mechanismii  (nastroj
sttednédobé finan¢ni pomoci pro necleny eurozony
MTFA, docasné mechanismy EFSM a EFSF a trvaly
mechanismus ESM), dohled nad
makroekonomickymi nerovnovahami, posileni Paktu
stability a ristu a na perspektivy dalSiho rozsifeni
eurozony o Bulharsko a Chorvatsko. Prave
Vv souvislosti s finanénimi zdchrannymi mechanismy
byla podrobné&ji vysvétlena a diskutovana i ,,no-bail-
out* klauzule zakotvena v ¢l. 125, kapitoly 1, hlavy
VIII. konsolidovaného znéni Smlouvy o fungovani
Evropské unie. Z diskuse vyplynulo, Ze ze zakazu
odpovidat za zavazky a piebirat zdvazky nelze
vyvozovat, ze ucelem dotéeného Clanku je zakéazat
Evropské unii a clenskym statim poskytovani
veskerych forem financni pomoci jinému ¢lenskému
statu. Ugelem tohoto &lanku je naopak motivovat
Clenské staty ke zdravé rozpoctové politice, a proto
Vrozporu se zminénym ustanovenim neni takova
finan¢ni pomoc, kterd nesnimé z pfijemce pomoci
odpovédnost za zavazky vaci vefitelim a nuti jej
prosttednictvim pfipojenych podminek k provadéni
obezietné rozpoctové politiky. Poskytnuti pomoci
formou uvéru nijak neznamena prebirani dluhu
¢lenského statu poskytovatelem pomoci, pokud je
pfijemce pomoci povinen poskytnuté prostiedky
vratit spolu s pfiméfenou marzi. Poskytnuti pomoci
formou nadkupu dluhopisi na sekundarnim trhu
neznamena prechod dluhu 2z pfijemce na
poskytovatele pomoci. Zaplaceni trzni ceny za
nabyté dluhopisy nema dopad na povinnost emitenta
splatit tyto dluhopisy.

Make love, not VAR
(Martin Hodula)

Dne 16. listopadu 2018 se konal na Ekonomické
fakult¢ VSB — TU Ostrava seminai pod nazvem
Make love, not VAR (modelovani
makroekonomickych systémii). Vystoupil
dr. Miroslav Plasil (Vysoka S$kola ekonomicka
aCNB). Pfitomno bylo cca 15 posluchadt,
v¢. doktorandti a pedagogii EkF. Miroslav Plasil
hovotil o castych nedostatcich pfi  vystavbé
a interpretaci modelt VAR. Byly také diskutovany
mozné pristupy vedouci k jejich odstranéni ¢i
alespoii zmirnéni. V prezentaci byla ramcové
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pokryta tfi zakladni témata: 1) b&zné chyby pfi
specifikaci redukovaného tvaru modelu VAR, 2)
mozna zlepSeni v oblasti odhadu parametri modelu
(. moznosti zahrnuti komplexnich apriornich
pfedpokladli ohledné¢ chovani modelu) a 3)
problémy se statistickou interpretaci vystupll ve
form¢ impulznich odezev. Ohlasy na konani
seminafe byly velmi pozitivni, zejména ze strany
doktorandli fakulty, ktefi svymi dotazy vyplnili
takika cely prostor seminare vy¢lenény diskuzi.
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20 let cilovdni inflace
(Jan Bruiha)

Dne 30. listopadu 2018 se v Ceské narodni bance
konal seminaf ptfipominajici 20 let zavedeni cilovani
inflace v Ceské republice. Hlavnim fe&nikem byl
Andrew  Filardo (Bank of International
Settlements), ktery prednesl prednasku pod nazvem
The evolution of monetary policy frameworks:
“survival of the fittest? Na uvod své prednasky
ukazal evidenci, Ze od 90. let se primérna inflace ve
vyspélych zemich snizila a stala se méné variabilni.
To ptedstavuje nepochybny tispéch ménové politiky.
K celkovému ekonomickému blahobytu vSak vedle
nizké a stabilni inflace pfispiva také financni
stabilita a v otevienych ekonomikach i nizka
variabilita ménovych kurzi. To predstavuje
dodate¢né vyzvy pro ménovou politiku. Ve své
pfednaSce pak prezentoval kvantitativni model
optimalni reakéni funkce centrdlni banky za
pritomnosti ménovych krizi. Pokud jsou ménové
krize exogennim jevem, pak optimalni reakce
meénoveé autority je nizkd a jeji prispévek ke
stabilizaci finan¢niho cyklu maly. Pokud jsou vSak
finan¢ni krize zplsobené endogenné financnimi
frikcemi, pak by centralni banka méla na financni
cyklus reagovat a brat jej pfi nastavovani urokovych
sazeb v uvahu. TaktéZz ménové kurzy nepusobi vzdy
pouze jako Vestavéné stabilizatory akomodujici
vnéjsi Soky, ale samy se mohou stit zdrojem
nerovnovah. M¢énova politika mize tedy stat pred
Htrilematem dosahovani tfi cilti: cenové stability,

neexistuje shoda na tom, jak vSech ti cild
dosahnout, ani jak tyto cile prioritizovat, nicméné by
ekonomicky vyzkum na tyto otdzky nemél
rezignovat.

Po pfednasce nasledovala panelova diskuse na téma
Monetary Policy: Lessons Learned and Future
Prospects, kterou moderoval Tomas Holub (CNB).
Na uvod diskuze zminil, Ze pfed rokem 2008 se
zdalo, ze jsou veskeré zdsadni problémy rezimu
cilovani inflace jiz vyfeSeny, nicméné vyvoj po
tomto obdobi ukazal, Zze i tento UspéS$ny rezim
ménové politiky stale ¢eli fadé vyzev. Andew
Filardo navazal na svoji pfednasku a zdiraznil, Ze
meénova politika je zodpovédnd nejen za nizkou
astabilni inflaci, ale =za celkovou stabilitu
ekonomiky. Andrea Gerali (Banca d’Italia)
tématizoval problematiku nizké inflace, ktera trapi
mnohé vyspélé zemé. Pouzil kvantitativni model
ukazujici na nebezpeci rozvolnénosti ukotvenosti
infla¢nich ocekavani. Athanasios Orphanides
(MIT) uvedl, ze siroka soucinnost hospodatskych
politik a vhodny instituciondlni ramec jsou
zasadnimi podminkami pro Uspé$né¢ fungovani
meénové politiky. Mojmir Hampl (viceguvernér
CNB) zdtraznil, Ze rezim cilovani inflace se fadi
mezi uspeésné a ze se osveédCil i v krizovém obdobi.
Vladimir Tomsik (viceguvernér CNB) se vénoval
tomu, jak CNB v minulosti pfistupovala k ménové

finan¢ni stability a zabranéni excesivni volatility :lgziaéir(())sairudencm politice a  jejich  vzéjemné
meénovych kurzii. Andrew Filardo shrnul, Ze zatim '
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CESKA SPOLECNOST EKONOMICKA - PARTNERI

WWW.CSe.CZ

Kolektivnim ¢lenem, partnerem CSE, se mize stat pravnickd osoba, kterd financ¢né,
materialné nebo jinym zptisobem podporuje CSE, souhlasi s jejimi cili, o ¢lenstvi
predstavenstvo CSE pisemné pozada a uréi osobu, ktera ji bude zastupovat na valném
shroméazdéni CSE, popt. v jinych organech CSE, a to s hlasem poradnim.

Za podporu ¢innosti CSE dékujeme nésledujicim partneriim:

Generilni partneii CSE
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CNB — S . =% /’ Vysoka 3kola
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h > 5 Z 3 \SE % socialné-spravni,
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Zlaté élenstvi CSE

Mendelova _ .
CERGET:, ckf e @hiom,
EI Q/ VSB-TU OSTRAVA v Brné 4 fakulta

EKONOMICKA FAKULTA
VYSOKA SKOLA
@ FINANCNI A SPRAVNI
Clenstvi CSE
- AMBIS Vysoka skola
- Ekonomick4 fakulta, JihoGeska univerzita v Ceskych Budg&jovicich
- Ekonomicka fakulta, Technicka univerzita v Liberci
- Fakulta ekonomicko-spravni, Univerzita Pardubice
- Institut ekonomickych studii, Fakulta socialnich véd, Univerzita Karlova
- Moravska vysoké Skola Olomouc
- Obchodné podnikatelska fakulta v Karviné, Slezska univerzita v Opavé
- Skoda Auto Vysoka skola
- Vysoka Skola ekonomie a managementu

Vyznamnou podporu €innosti CSE dlouhodobé poskytuji také Nadace CERGE-El a Rada
védeckych spolecnosti Ceské republiky.

Zpravodaj CSE 2018/2 http://Wwww.cse.cz



http://www.cse.cz/

Ceska spole¢nost ekonomicka
Politickych véziit 7, 110 00 Praha 1
mobilni telefon: +420-728 523 615
e-mail: cse@cse.cz, web: http://www.cse.cz
ICO: 00444685, &islo uétu: 1923626399 / 0800

Zpravodaj CSE 2018/2 http://Wwww.cse.cz


mailto:cse@cse.cz

