


ROZPOCTOVA POLITIKA - O CEM BUDE REC? ,

ROZPOCTOVA = FISKALN| POLITKA jedna ze zakladnich hospodarskych politik
(ménova politka, duchodova, struktralni...)

Dva zakladni a odliSné pristupy:

liberalni koncepce hospodarské politiky je roli vlady v ekonomice minimalizovat,
nejlépe vSak odstranit, prfipadna selhani trhu: nedokonalou konkurenci, externality a
asymetrické informace, poskytovani verejnych statku

intervencionistické koncepce - role statu SirSi: napf. pferozdélovani bohatstvi
prostfednictvim dani a transferu, regulaci cen apod.

Fiskalni politika = makroekonomicka (stabilizac¢ni) hospodarska politika

Nositelem vlada (centralni i mistni) a jiné vladni instituce.

Cilem ovlivnit vyvoj ekonomiky prostfednictvim agregatni poptavky.

Nastroje, kterymi fiskalni politika ovliviiuje agregatni poptavku: jsou vladni vydaje
(transfery) a vladni pfijmy — predevsim dané



ROZPOCTOVA POLITIKA STATU

Zdroj: Portal inovace vyssiho odborného vzdélani VOV



VEREJNY SEKTOR A VLADNIi SEKTOR — A NENi TO JEDNO?

Verejny sektor

ukol: poskytovani verejnych
sluzeb

Jeho jadrem je verejna sprava
tvofena soustavou uradu, ale také
napfiklad nemocnice, Skoly atd.
Financni prostredky ziskava z
vefejnych rozpoctld (dané)

Sektor vliadnich instituci

Podskupina verejného sektoru
(uzsi pohled na verejny sektor)
Sektor vladnich instituci je
statisticky pohled na stat +
odvozené instituce



STATNi ROZPOCET - PRIJMY A VYDAJE

Prijmy a vydaje v % HDP



STATNi ROZPOCET - PRIJMY A VYDAJE

Struktura pfijmo Struktura vydajo

zdroj: MFCR, Statni rozpocet v kostce 2021



STRUKTURA DANIi - VYBOCUJEME Z RADY?



DEFINICE UDRZITELNEHO DLUHU

Strukturalni rozpocet (BS*) ur€uje stav rozpoctu v situaci, kdy
ekonomika operuje na svém potencialu (Y*). Zjistime ho oCisténim
skute¢ného rozpoctu od vlivll hospodarskych cyklu

Rovnice strukturalniho schodku

TA: autonomni danég; TR: transfery; G*: strukturalni vladni vydaje; t: sazba
dichodové dané; Y*: uroven potencialniho produktu;

Udrzitelnost dluhu
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STRUKTURALNI SALDO
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FISKALNI VYHLED

Dluhova statistika vladnich instituci (% HDP)
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PRO ZVIDAVE

Ministerstvo financi CR udaje o rozpoétu vliady www.mfcr.cz
Narodni rozpoctova rada statu www.unrr.cz

Teorie a realita www.horska.com kapitola Fiskalni politika:
http://files.horska-vyuka.webnode.cz/200000152-
5ee405fde5/vyuka materialy ApMAE 5 leden2015.pdf
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RB publikace
a pristup na Raiffeisen RESEARCH zde: 12

Raiffeisen RESEARCH je divizi Raiffeisen Bank International AG

Hlavni ekonom: Peter Brezinschek

Vice nez 50 analytikU ve Vidni a 40 analytikU ve 13 dalsich zemich stfedni a vychodni Evropy
Regionalni zaméreni na eurozénu, svétové trhy a stredni a vychodni Evropu

Analyzy a predikce pro ekonomiku, mény, trhy a alokaci aktiv

Kontakt: Helena Horska

Vedouci oddéleni vyzkumu pro
Ceskou republiku

Email: helena.horska@rb.cz

Pripojte se na
www.raiffeisenresearch.com
pro pristup k nejnovejsim
zpravam, predikcim a
doporucenim!

Raiffeisen RESEARCH kontakt: raiffeisen.research@rbinternational.com nebo +43 1 71707-1846




DEKUJI ZA POZORNOST A UPOZORNUJI, ZE...

Vsechny nazory, prognézy a informace, vcetné investiCnich doporuceni a obchodni ideji, a
jakékoliv ostatni udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezavazné a
predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,,RB*“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu
nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je
urCen vyhradné pro potreby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsirovan tretim osobam. RB
doporucCuje pred ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci
a v dobré vife, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a
RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angaZzovan v
cennych papirech cCi jinych finanCnich instrumentech jakékoliv spoleCnosti, kterou analytik
pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroj0 nebylo pfedem projednano s oddélenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zzadnou odpoveédnost za jakékoliv Skody nebo udly zisk
zpUsobené jakymkoliv tfetim osobam pouZitim informaci a 0daji obsaZenych v tomto
dokumentu. Investicni doporuCeni vytvarena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky,
jakoZz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a progndzy jsou pouze obecné a urcené
pro verejnost a nikoli individualizované ani urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni
situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisU. Tento dokument neni ur¢en pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organU Spojeného kralovstvi a nemél by jim
byt rozSirovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo
jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obcanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle
vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiCnich doporuceni, naleznete na webové
strance Raiffeisenbank a.s. Y sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .

Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé& 28, Praha 1.

Datum: 18. 5. 2021
Nase nazory a analyzy naleznete na adrese RBroker: hitps://investice.rb.cz/
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